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COYUNTURA MACROSECTORIAL MARZO DE 2010

Chile esta de duelo. La catastrofe cercend cientos de vidas, dejé miles de heridos, dafié millones
de hogares y destruy6 o deterioré seriamente la infraestructura nacional. Aln es pronto para
evaluar los efectos econdémicos del terremoto, el posterior maremoto y la infinidad de réplicas,
sobre la actividad agricola nacional; pero se espera que en un plazo razonable se podran
reconstruir las redes econémicas y sociales del pais. Para ello se cuenta con la solidaridad y la
ayuda de la comunidad internacional, ademas de recursos fiscales ahorrados con antelacion.

El Banco Central, en sus antecedentes para la reunién de politica monetaria, afirmé que «es
posible estimar que en lo inmediato el terremoto tendra efectos negativos sobre la

actividad y positivos sobre la inflaciéon.» No obstante, precis6é que en los trimestres posteriores al
evento se producira un menor nivel de actividad, que luego sera compensado por los esfuerzos
de reconstruccion, lo que lleva a que el efecto agregado final sea ambiguo.

El proceso de recuperacion de la economia podria gatillar una devaluacién del dolar en el mercado
local, impulsada por el mayor ingreso de divisas para la reconstruccion y por las liquidaciones
que deben efectuar las compafias aseguradoras. La moneda estadounidense se cotiz6 a un
promedio de $ 560 en 2009, cifra 7,1% mayor que la media del afio anterior.

El Producto Interno Bruto (PIB) nacional anot6 un alza de 2,1% en el Gltimo trimestre de 2009, en
relacion con igual periodo del afio anterior. Con este resultado la economia chilena registré una
contraccion de 1,5% anual en 2009. Las cifras reportadas por el Banco Central dan cuenta de un
incremento de 1,8% en el consumo total, el que no logré6 compensar la merma de 15,3% que
experimento la formacion bruta de capital fijo, arrojando una retraccion de 5,9% en la demanda
interna. La caida en la formacién bruta de capital fijo se explica por disminuciones en sus dos
componente: Maquinarias y equipos (-24,2%) y Construccion y otras obras (-6,1%). Durante el
afo 2009 se registré una desacumulacién de existencias equivalente al 2,4% del PIB, originada
en menores inventarios de productos industriales.

La actividad agropecuaria - silvicola fue una de las pocas que exhibio tasas de variacion positivas
en pleno afio de crisis. Crecio 4,7% respecto de 2008. Ello se tradujo en un aumento de la
participacion del sector en el PIB nacional, que paso de 3,7% que representaba en 2008 a 3,9%
en el afio pasado. El buen desempefio del agro se sustent6 en el dinamismo de la fruticultura vy,
en menor medida, en un moderado aumento de los cultivos anuales. Los subsectores pecuario
y silvicola cayeron.

Segun el Banco Central, la fruticultura prosperé a lo largo de todo el afio, impulsada por la
produccion destinada a la exportacion. Destacan las altas tasas de expansion del primer trimestre,
siendo la uva de mesa la principal especie exportada, y las tasas del tercero y el cuarto, donde se
distinguieron las paltas y los citricos. En el segundo trimestre sobresalieron el kiwi y la manzana.

La agricultura se mantuvo con discretos aumentos durante los tres primeros trimestres y mostro
un marcado dinamismo en el cuarto, para cerrar 2009 con un incremento moderado. Esta actividad
reflejé la evolucién de la siembra de cultivos anuales, liderada por el crecimiento en la superficie
sembrada de cereales, en particular, trigo, avena y arroz, y en menor medida por la siembra de
raps y maravilla. El cuarto trimestre estuvo marcado por la mayor produccion de hortalizas.
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La caida en la produccion pecuaria fue constante a lo largo del afio y afect6 a todos los rubros:
carne bovina, leche y, en menor magnitud, la produccién de porcinos y aves.

La silvicultura mostré tenues signos de recuperaciéon en el ultimo trimestre de 2009, luego de
caer durante los tres primeros trimestres, como consecuencia de la disminucion en la produccion
de madera aserrable.

En 2009 la crisis del salmoén se hizo sentir en el sector pesca. En efecto, el PIB pesquero se
desplom6 12,2%, con respecto a 2008. La actividad de los centros de cultivo disminuy6 durante
todos los trimestres del afio, como reflejo de la baja en las exportaciones de salmones asociada
a la crisis fitosanitaria sufrida por la industria. Por su parte, la caida de la pesca extractiva respondi6
a la menor captura de especies pelagicas, en especial de anchoveta y jurel.

Mirada en su conjunto, la industria manufacturera tuvo un mal afio 2009, registrando caidas en
casi todas sus ramas. Culmino el ciclo anual con una contraccion de 7,0% en su PIB. El desempefio
de la industria alimenticia se vio afectado por la industria pesquera y la elaboracion de alimentos
para animales. Ambas ramas cayeron: la primera, por la menor produccion de crustaceos y
moluscos congelados vinculada con la menor captura, y la segunda, por la menor produccion de
alimento para peces. La contraccion de 3,3% que experimento la industria de Alimentos, bebidas
y tabaco no se compara con la merma de 22,2% sufrida por la linea Madera y muebles. El valor
agregado de la industria Papel e imprentas se mantuvo sin variaciones.

Confirmando el retroceso de la agroindustria en 2009, los indices de produccién fisica y de
ventas registraron disminuciones de 6,0% y 3,3%, respectivamente. Entre las ramas mas
perjudicadas por la crisis figuran las empresas dedicadas a la fabricacién de productos de
madera y a la elaboracién de productos de la molineria, con deterioros superiores al 20% en su
produccién.

Tanto la desocupacion nacional como la agricola se incrementaron en 2009, pero, mientras la
fuerza de trabajo nacional aumentaba, la del agro se reducia. La fuerza de trabajo ocupada en
agricultura, pesca y caza bajo 3,1% entre octubre — diciembre de 2008 y 2009, lapso en que la
tasa de desocupacion sectorial se elevo desde 3,6% a 5,0% de la fuerza de trabajo agricola.

Los indicadores de comercio exterior muestran para el afio 2009 un comportamiento coherente
con la evolucién de las cifras comentadas. La crisis econémica global se manifesté en rotundas
caidas, de dos digitos, en exportaciones e importaciones de productos silvoagropecuarios. Las
exportaciones pasaron de 12.758 millones de délares en 2008 a 10.653 millones de doélares en
2009, con una rebaja de 16,5%. Las importaciones de bienes agricolas, pecuarios y forestales
cayeron 26,1%.

En las exportaciones, los productos industriales, que representan cerca de 65% de los envios al
exterior, sobrellevaron el mayor peso del ajuste: se redujeron 18%, lo que se compara con la
disminucién de 13,6% que experimentaron las exportaciones de productos primarios. El hecho
de que la crisis haya constrefiido mas los retornos de exportacion de la agroindustria se explica,
en gran medida, por el hundimiento de 25% de las exportaciones de productos forestales
procesados.
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El comportamiento de las importaciones fue similar al resefiado para las exportaciones. Asi, las
adquisiciones en el extranjero de productos primarios bajaron 43,7% en 2009, cuando las
importaciones de bienes agroindustriales mermaron 18,2 por ciento.

El saldo en la balanza comercial sectorial fue positivo en 7.690 millones de ddlares, pero las importaciones
de insumos y maquinarias para el sector menguaron 47,1%, con respecto al afio anterior.

Tabla

Indicadores macrosectoriales

Indicadorez de actividad

Proeducto Interno Bruto (Millenes de pesos de 2003) (1)
FIB nacienal 564.954530| 63.963.450 -1.5
PIB zilvoagropecuario 2408777 2524118 47
FIB pezca 797.379 700120 -122
PIB induztria alimentes, bebidaz v tabaco 3.086.299 2.584.805 =32
PIB induztria maderaz v muebles 603.316 459111 =222
PIB induztria papel & imprentaz 1.287.377 1.287 544 0
Participacion PIB =ivoagropecuariod PIB nacional (%) 3.7 39
Indices de la industria agroprocezadora (baze 2002)
Produccion fizica 135 127 £
Wentaz 132 127 -3,3
Emplee (trimestre octubre - diciembre)
Fuerza de trabajo nacional (miles de perzonaz) 7.285 7244 08
Fuerza de trabajo agricultura (miles de perzonas) 818 805 -18
Participacion fuerza de trabajo agricola / total 11,2 1
Taza de dezocupacion nacional 75 86
Taza de desocupacion agricola 36 5
Expertaciones zilveagropecuariaz (milones de USS FOB) 1/ 12758 10.653 =185
Agricolas 8.857 6.074 114
Pecuariaz 1.084 248 -12,4
Forestales 2818 3629 -248
Importacienes de productos zilvoagropecuarios (milenez de USS CIF) 14 2011 2.563 =281
Agricolas 3.095 2,169 =255
Pecuariaz 698 543 -7
Forestales 217 144 =335
Balanza cemercial zilvoagrepecuaria (millones de USE) 1/ 2747 7.690 =121
Importacién de inzumos y maquinarias agricolas (milones de USS CIF) 1/ 1638 367 -47 1
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Tabla (continuacion)

Indicadores macrosectoriales

|i'uicadures de precios 2008 2009
Cotizacion del dolar observado (pesos por dolar) Y. 560 71
indice de precios al conzumidor (baze 12-2008)
IPC general 98 15
IPC alimentos y bebidas no alcohdlicas 58 a7
IPC bebidas alcoholicas y tabaco 103 83
indice de precios al por mayor (baze 11-2007)
IPH general 110 110 03
P agricultura, ganaderia, sivicuftura y caza 104 103 1.3
IPH pezca 113 133 124
indice de precios al productor (baze 04-2003)
IPP general 169 135 -4
IPP agrepecuario 175 170 27
PP pe2ca 145 167 13,1
Taza e interés de colocacion, 90 3 265 dias
Reajuztable por variacion UF 45 48 25
Reajuztable por variacion del dolar h]
Precios de fertilizantez (pezoz de marzo 2010 por ki)
Urea a7 2688 428
Superfoafatn tripke 612 342 408

Fuente: elaborado por Odepa con informacion de INE, empresas, Banco Central de Chile v Servicio Nacional de Aduanas.

NOTAS: 1/ Cifraz preliminarez




